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增量资金蓄势入市   年内新发基金突破 2100 亿份

三部门明确“十五五”期间
种子种源等四项

进口税收优惠政策

人民币中间价上行 93 个基点
未来将延续双向浮动

2 月 26 日，工银添悦、广发成长

甄选、华商核心优选等 13 只基金均在

当日开启认购。而在随后的 2 月 27 日

至 3 月底，还有 50 只新基金“蓄势待

发”，即将开启认购，成为新入市的增

量资金。从今年以来的情况看，截至 2

月 26 日，新成立基金数量已达到 228

只，合计发行份额突破 2100 亿份，同

比均大幅增长。在业内人士看来，年

初基金发行市场的火热与去年权益基

金的亮眼表现密切相关。展望后市，A

股市场仍有较强支撑因素，乐观行情

或持续演绎。

今年前两个月，基金发行市场呈

现 一 派“ 欣 欣 向 荣 ” 之 势。Wind 数

据显示，以基金成立日作为统计标准，

截至 2 月 26 日，2026 年以来新成立基

金数量已达 228 只，发行份额合计为

2102.59 亿份。从历史数据来看，2025

年前两个月，新成立基金共 162 只，发

行份额合计为 1490.50 亿份。以此计算，

今年前两个月新发基金数量、份额同

比均增逾 40%。

发行结构方面，与此前两年债券

型基金发行持续位列高位的情形相比，

含权类产品（包括股票型、混合型）

在今年年初的表现可谓突出。

数 据 显 示，2024 年、2025 年 全

年， 债 券 型 基 金 发 行 份 额 占 比 分 别

为 70.19%、40.99%，直到今年年初降

至 15.92%。而混合型基金的发行份额

占 比 则 从 2024 年、2025 年 的 5.91%、

13.63%， 上 升 至 今 年 年 初 的 37.87%。

此外，年初至今混合型基金发行份额

为 796.23 亿份，已经超越了 2024 年全

年发行水平（699.20 亿份）。股票型基

金的发行占比则普遍维持在 30% 左右。

对于今年含权类产品发行火热的

现象，前海开源基金首席经济学家杨

德龙表示，这是权益市场走强的直接结

果。“2025 年权益类基金的业绩普遍不

错，投资者对于权益基金的投资需求

提高了。今年约有 50 万亿元的定期存

款到期，其中一部分可能就会通过买

基金入市，成为资本市场的增量资金。

另外，对基金公司来说，也希望通过

多发权益类基金，来提高旗下权益产

品的占比，以更好地适应市场需求。”

一组数据显示出 2025 年权益基金

“成绩单”的亮眼表现。主动权益型基

金 方 面， 据 Wind 统 计，2025 年， 全

市场 4713 只主动权益类产品中，全年

业绩为正的共 4240 只，占比近九成。

永赢科技智选、中航机遇领航、红土

创新新兴产业等 75 只主动权益类基金

净值翻倍 ；净值回报率在 50% 以上的

产品共 795 只。被动指数型基金方面，

2025 年全年业绩为正的比例则达到了

96% 以上，13 只指数基金净值翻倍。

2026 年以来，A 股市场整体呈震

荡上行态势。春节后 A 股市场行情将

如何演绎？机构人士普遍认为，A 股市

场有望迎来多项支撑因素，或延续乐

观行情的演绎。

“展望 2026 年的中国经济和产业，

有若干核心变量可能正步入关键拐点，

这些转折趋势一旦确定，将对资本市

场产生非常积极的影响。”招商科技创

新混合基金经理张林表示，2026 年的

投资机会相比 2025 年会更加多元，呈

现宏观经济周期和技术创新双驱动的

格局。全球制造业周期有望共振，有

效支撑国内出口，上游大宗产品价格

易涨难跌。因产业自身发展规律使然，

又或者因政策推动，相关产业逐步走

出“内卷”困境，市场竞争模式将发

生变化，产品价格逐步见底，企业盈

利修复预期加强，二级市场相应的投

资机会也在增加。

“展望后市，宏观择时方面，我们

持续看好 A 股权益市场。”博时基金权

益投资一部总经理曾豪表示，全年来

看，2026 年美联储大概率可能持续降

息，国内科技产业趋势向上、PPI 同比

有望回正、叠加人民币汇率升值预期，

有望共同对 A 股形成有力支撑，马年

A 股 有 望 延 续 乐 观 行 情 趋 势。 同 时，

2026 年随着市场逐步从流动性驱动转

向盈利驱动，单一的成长或价值风格

难以持续占优，市场主线轮动可能较

快。

兴业证券认为，节前 A 股跟随海

外资产调整后已释放了一定的风险，节

后 A 股即将进入一段高胜率窗口。此

外，国内宏观和产业层面的密集催化

对结构上形成指引，继续看好 A 股在

春节后迎来新一轮上行。

中国银河则提出了春节后重点关

注的三条主线。在该机构看来，政策

预期、流动性加持与产业趋势催化下，

市场震荡上行概率较大，同时需密切

关注海外不确定性对市场情绪的短期

扰动。两会前后，A 股市场或将以政策

催化为核心驱动力，资金围绕政策导

向的产业主线与主题机会博弈，呈现

“政策热点轮动、风格快速切换”的特

征。3 月市场逻辑将从“政策预期”逐

步转向“业绩兑现”，上市公司 2025

年年报与随后的 2026 年一季报披露将

成为行情锚点，业绩超预期标的或获

得资金聚焦。

（据《经济参考报》）

财政部、海关总署、

税务总局近日联合发布

通知，明确“十五五”

期间种子种源、消防救

援装备、能源资源勘探

开发利用设备、科普仪

器设备等进口税收优惠

政策。

三部门发布的《关

于“十五五”期间种子

种源进口税收优惠政策

的通知》明确，为提高

农业质量效益和竞争力，

支持引进和推广良种，

对符合《进口种子种源

免征增值税商品清单》

的进口种子种源，免征

进口环节增值税；对具

备研究和培育繁殖条件

的动植物科研院所、动

物园、植物园、专业动

植物保护单位、养殖场、

种植园，进口符合《进

口种用野生动植物种源

免征增值税商品清单》

且用于科研、育种、繁

殖的野生动植物种源，

免征进口环节增值税。

三部门发布的《关

于“十五五”期间国家

综合性消防救援队伍进

口税收优惠政策的通知》

规定，为支持国家综合

性消防救援队伍建设，

对国家综合性消防救援

队伍进口国内不能生产

或性能不能满足需要的

消防救援装备，免征进

口关税、进口环节增值

税和消费税。

三部门发布的《关

于“十五五”期间能源

资源勘探开发利用进口

税收优惠政策的通知》

（以下简称《通知》）

指出，为完善能源产供

储销体系，加强国内油

气勘探开发，支持天然

气进口利用，对在我国

海洋进行石油勘探开发

作业的自营项目以及海

上油气管道应急救援项

目，进口国内不能生产

或 性 能 不 能 满 足 需 要

的，并直接用于勘探开

发作业或应急救援的设

备、仪器、零附件、专

用工具，免征进口关税。

对在我国海洋进行石油

勘探开发作业的中外合

作项目，进口国内不能

生产或性能不能满足需

要的，并直接用于勘探

开发作业的设备、仪器、

零附件、专用工具，免

征进口关税和进口环节

增值税。为落实本《通

知》 要 求， 财 政 部 等 6

部门还制发了相应的管

理办法。

三部门发布的《关

于“十五五”期间支持

科普事业发展进口税收

优惠政策的通知》规定，

为支持科普事业发展，

对向公众开放的科技馆、

自然博物馆、天文馆、

气象台、地震台，以及

高校和科研机构所属向

公众开放的科普场馆、

科普基地，进口的拷贝、

工作带、硬盘、科普仪

器设备、科普展品等科

普用品，免征进口关税

和进口环节增值税。

（据《中国税务报》
记者 / 原子雯）

人 民 币 汇 率 延 续 近

期走强态势。中国人民银

行授权中国外汇交易中心

公 布，2026 年 2 月 25 日

银行间外汇市场人民币汇

率中间价为 1 美元对人民

币 6.9321 元， 较 上 一 交

易日上行 93 个基点。与

此同时，在岸人民币兑美

元收盘报 6.8672，较上一

交易日上涨 177 个基点。

业 内 人 士 表 示， 人

民币汇率近期走强并非单

一因素推动，而是多个因

素共同作用下的结果。而

从中长期看，人民币汇率

大概率延续双向浮动的特

征。

从外部因素看，美元

指数走弱是重要原因。东

方金诚首席宏观分析师王

青表示，美联储独立性受

到冲击，美元承压，而美

联储新主席人选的“降息

+ 缩表”主张尚未扭转美

元颓势。美元偏弱带动包

括人民币在内的非美货币

普遍出现一个升值过程。

“ 美 元 的 弱 化 并 非

短期事件，而是美国财政

赤字扩大、政策不确定性

上升等多重因素叠加的结

果。在这样的背景下，全

球资金重新评估非美货币

的配置价值，使人民币具

备了相对优势。”国家金

融与发展实验室特聘高级

研究员庞溟表示。

而从内部因素来看，

庞溟认为，国内经济基本

面的韧性是人民币向好

表现的重要支撑。他说，

在国际经贸环境压力边

际改善的大背景下，出口

结构升级、制造业竞争力

增强、经常账户保持较高

顺差等因素，使得外汇供

给端相对充裕。此外，跨

境资金流动也呈现改善

迹象，债券市场吸引力提

升、人民币资产的避险属

性增强，使得境外机构增

持人民币资产的意愿上

升。

展望未来，业内人士

普遍认为，中美利差、国

内经济修复力度以及全球

风险偏好等因素将持续影

响人民币汇率，从中长期

看，人民币汇率预计将继

续双向浮动、保持弹性，

单边升值的可能性不大。

“ 今 年 影 响 人 民 币

汇率涨跌的因素同时存

在，在看多人民币汇率的

同时不要忽视潜在的风

险。”中银证券全球首席

经济学家管涛表示。

针 对 人 民 币 汇 率，

《2025 年 第 四 季 度 中 国

货 币 政 策 执 行 报 告》 指

出，坚持以市场供求为基

础、参考一篮子货币进行

调节、有管理的浮动汇率

制度，保持汇率弹性，发

挥汇率调节宏观经济和国

际收支自动稳定器功能，

强化预期引导，防范汇率

超调风险，保持人民币汇

率在合理均衡水平上的基

本稳定。

庞溟表示，央行在汇

率形成机制上的操作更注

重逆周期调节，通过中间

价引导、离岸流动性管理

等方式，压制市场单边预

期，避免顺周期放大效应。

“政策的目标并非追求升

值，而是有效引导市场预

期、防范汇率超调风险、

确保人民币在全球货币体

系中的可信度。”他说。

王 青 也 认 为， 如 果

2026 年人民币汇率出现

背离基本面的急涨急跌情

况，货币当局稳汇市工具

会果断出手，释放清晰政

策信号。

     （据《证券时报》）


